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Hé s6 ICOR hay con goi 1 hé s6 ting von-san lugng (Incremental Capital-Output
Ratio, viét tit 1a hé s6 ICOR). Hé s6 nay phan anh can bao nhiéu dong von ting
thém dé tao ra mot don vi ting thém ctia GDP. “Von la nhdn té quan trong nhdt tao
ra tang truong kinh 16”7, dac biét 1a mot nén kinh té phat trién dwa nhiéu vao vén
nhu Viét Nam.
Trong bai viét nay chung t6i tp trung dua ra két qua tinh toan hé sé ICOR cho 3
khu vyc so hitu dé danh gia khu vuc nao 13 khu vuc st dung von hiéu qua nhat ?
Theo bao cao tinh hinh kinh té xd hoi Viét Nam do Tong cuc Théng ké cong b,
GDP theo gia so sanh 1994 udc 584 nghin ty dong. Tong vbn dau tu theo gid thyc té
877.9 nghin ty dong. Néu loai trir yéu td gia c6 thé thiy vn dau tu theo gia so sanh
udc khoang 338.5 nghin ty dong.
V& mit chun tic, hé s6 ICOR phai dugc tinh cho mdt giai doan vi déng von thuong
c6 do tré va phai sau mot giai doan mdi phat huy tac dung. Vén (hay tu ban -
capital) tai mot thoi diém nao d6 duoc dinh nghia bang gia trj tong cac dau tu qua
cAc nam, tinh dén thoi diém dé. Theo quéc té dé tinh toan gia tri von tai thoi diém
nao d6 nguoi ta cong tat ca cac dau tu trude do, roi trir di khau hao TSCP.

Vé6i phuong phép tiép can nhu trén, cong thiic tong quat dé tinh khoi lugng
von ctia mot nam nao do 1a:

K(t) = K(t-1) + I (t) — o (I(t)/2+K(t-1) )
Tir d6 ICOR goi 12 hé s6 von san luong (Capital - Output ratio) hoc:
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Két qua tinh toan ICOR cho 3 khu vuc sé hitu va 3 giai doan (2000-2006; 2006-
2011; 2000-2011) dugc cho & hinh 1.

Xét ca 3 giai doan, khu vuc co von dau tu nudc ngoai (FDI) 1a khu vuc hoat dong
kém hiéu qua nhét vé& mat st dung von, mac du trén thyue té khu vue nay nhan duogc
nhiéu wu dai vé mat chinh sach thu hat dau tu va ciing 1a khu vuc duge ky vong

nhiéu vé thu hit lao dong va phat trién cong nghé. Nhung trong ca giai doan 2000-



2011, dé tao ra 1 ddng gia tri ting thém, khu vic ndy phai bo ra 10.13 dong von.
Con xét trong giai doan 2006-2011, gia tri nay phai 1a 17.42 déng méi c6 duoc 1
dong gia tri ting thém. Ciing can luu y thém, trong nhiéu nghién ctu trudc day da
chi ra rang, khu vuc FDI 13 khu vic ¢6 su ting trudng chu yéu dua vao cac yéu to
khac nhu tdn dung ngudn nhan luc phd thong, gia ré, con cong nghé chi yéu la lac
hau, da khau hao hét.
Pung thir 2 vé mit sir dung von 13 khu vyc Nha nudc. Trong ca giai doan 2000-
2011, khu vuc niy bo ra 7.54 dong dé c6 dugc 1 dong gia tri tang thém. Trong giai
doan 2006-2011, hiéu qua dau tu van tiép tuc giam di khi phai dau tu 7.98 déng mai
tao ra dugc 1 dong gia tri ting thém.
An tuong nhét van 1a khu vuc ngoai Nha nudc, mac du trong giai doan vira qua, khu
vuc nay chiu tic dong nhiéu nhat cua khung hoang kinh té, chinh sach that chit tién
t¢ cta Chinh phu, 13i suat ngan hang ting, tiép can ngudn vén vay kho khan... nhung
hiéu qua st dung ddng vdn lai hiéu qua nhat. Ngay ca trong giai doan 2006-2011,
mirc du tur dé tao ra 1 dong gia tri ting thém cua khu vuc nay ciing chi 1a 4.32 dong.
Pay phai ching 1a mot nghich 1y khi v6i dong gop vao trong GDP 1én dén khoang
50%, thyc chét c6 thé thiy khu vuc ngoai Nha nudc lai 1a dau tau kéo ca nén kinh té
du khong dugc vu dai vé mit chinh sach nhu khu vuc doanh nghiép Nha nudc va
FDI ?

Hinh 1: ICOR theo 3 khu vuc sé hiru cho 3 giai doan tir 2000-2011
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